
ตราสารหนี �ภาคเอกชน
25 ส.ค. 2559
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ภาพรวมตลาดตราสารหนี �ไทย

ภาพรวมตลาดตราสารหนี �ภาคเอกชน

การระดมทุนด้วยตราสารหนี �และประเภทตราสารหนี �

การเสนอขายตราสารหนี �ภาคเอกชน
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ณ สิ �นไตรมาส 2 ปี 2559 ยอดคงค้างของตลาดตราสารหนี �ไทยอยู่ที' 10.40 ล้านล้านบาท   
เพิ'มขึ �น 3.76% เมื'อเทียบกับสิ �นปีที'แล้ว 4

มูลค่าการซื �อขายปรับตวัเพิ'มขึ �น

� การซื �อขายตราสารหนี �ในตลาดรองเฉลี'ยวันละ 97,644 ล้านบาท เพิ'มขึ �น 20.73% เทยีบกับสิ �นปีที'แล้ว
� กว่า 94% เป็นการซื �อขายตราสารหนี �ภาครัฐ (พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตร ธปท. และพันธบัตรรัฐวิสาหกจิ)  
� ตราสารหนี �ภาคเอกชนเริ'มมีการซื �อขายเพิ'มมากขึ �น

ตราสารหนี �
ภาคเอกชน

ตราสารหนี �
ภาครัฐ
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มูลค่าคงค้างของตราสารหนี �ภาคเอกชน (แบ่งตาม TTM)
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� ครึ'งปีแรก 2559 มูลค่าคงค้างของตราสารหนี �ภาคเอกชน เท่ากับ 2.91 ล้านล้านบาท 
� เพิ'มขึ �น 264,389 ล้านบาท จากสิ �นปี 2558 หรือคิดเป็น 10.7%

Short-term Corp bond

Long-term Corp bond
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มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะสั �น

� ครึ'งปีแรก 2559 การออกตราสารหนี �ระยะสั �นคิดเป็น 50% ของมูลค่าการออกในปีที'ผ่านมา
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มูลค่าการออกตราสารหนี �ระยะยาว รายปี
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� ครึ' งปีแรก 2559 มีการออกตราสารหนี �ระยะยาวทั �งหมด 318,437 ลบ. คดิเป็น 54% ของมูลค่าการออกในปี
ที'ผ่านมา 

H1-2016
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มูลค่าการซื �อขายตราสารหนี �ภาคเอกชนระยะสั �นและระยะยาว

- มูลค่าการซื อขายตราสารหนี ภาคเอกชนระยะสั น (ภาพซ้าย) เพิ มสูงขึ นอย่างต่อเนื อง เฉลี ยอยู่ที  1,622 ล้าน
บาทต่อวัน
- มูลค่าการซื อขายตราสารหนี ภาคเอกชนระยะยาว (ภาพขวา) เพิ มสูงขึ นอย่างต่อเนื อง เฉลี ยอยู่ที  2,636 ล้าน
บาทต่อวัน
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Credit Spread

10

การระดมทุนด้วยตราสารหนี 

และประเภทของตราสารหนี 

11

การระดมทุนด้วยตราสารหนี �
และประเภทของตราสารหนี �ที'เสนอขาย

  

ตราสารหนี �ระยะสั �น

(อายุไม่เกิน 270 วัน)

- หุ้นกู้ระยะสั �น

- ตัKวแลกเงนิ (B/E)

- ตัKวสัญญาใช้เงนิ (P/N)

ตราสารหนี �ระยะยาว

(อายุมากกว่า 270 วัน)

- หุ้นกู้ระยะยาว

- ตัKวแลกเงนิ (B/E)

- ตัKวสัญญาใช้เงนิ (P/N)

• บริษัท / กิจการที' แม้จะไม่ได้จดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ หรือไม่ได้มีขนาดธุรกิจที'ใหญ่ ก็สามารถระดม
ทุนด้วยตราสารหนี �ได้

• สามารถเลือกได้ว่าจะออกตราสารหนี �แบบระยะสั �น (อายุ
ไม่เกิน 270 วัน) หรือระยะยาว (อายุมากกว่า 270 วัน)
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หลักเกณฑ์ ขั �นตอนการออกตราสารหนี �

ตราสารหนี �ระยะสั �น



มตทิี'ประชุม
คณะกรรมการ

ยื'น Filing กลต กลต. อนุมัติ
Sales เสนอ
ขาย II/NHW 

ออกตัKว B/E
รายงานผลการ
ขายต่อ กลต.

ขั �นตอนการออก B/E ระยะสั �น

(มูลค่าหน้าตัวตั�งแต่ 10 ลบ. ขึ�นไป)

การเสนอขาย แบบ II/NHW

มตทิี'ประชุม
คณะกรรมการ

Sales เสนอ
ขาย PP10

ออกตัKว B/E
รายงานผลการ
ขายต่อ กลต.

การเสนอขาย แบบ PP10

มติที'ประชุม
คณะกรรมการ

ประชุมผู้ถอืหุ้น ยื'น Filing กลต กลต. อนุมัติ
Sales เสนอ
ขาย II/NHW 

ออกหุ้นกู้
รายงานผลการ
ขายต่อ กลต.

ขั �นตอนการออกหุ้นกู้ระยะสั �น
การเสนอขาย แบบ II/NHW

การเสนอขาย แบบ PP10

มตทิี'ประชุม
คณะกรรมการ

ประชุมผู้ถือหุ้น
Sales เสนอ
ขาย II/NHW 

ออกหุ้นกู้
รายงานผลการ
ขายต่อ กลต.
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ต้นทุนการออกตราสารหนี �ระยะสั �น

ต้นทุนดอกเบี �ย ขึ �นกบั 
- ความน่าเชื�อถือของผู้ออก
-  อายขุองตราสารหนี �

* ข้อมูลอตัราดอกเบี�ยระยะสั�น ณ 15 ส.ค. 2016

Corporate Bond Yield Curve 
TTM AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB Non Rated

1 Month       1.40       1.43       1.45       1.45       1.47       1.47       1.49       2.66       2.86  3.85
3 Month       1.46       1.51       1.53       1.53       1.56       1.56       1.58       2.76       2.97  3.85-5.97
6 Month       1.58       1.66       1.68       1.69       1.73       1.73       1.75       2.93       3.15  3.52-6.36

ตัวอย่างการออกตราสารหนี �ระยะสั �นในเดือนม.ค.-ม.ิย. 59
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II = เสนอขายนักลงทุนสถาบัน, HNW = เสนอขายนักลงทุนรายใหญ่, PP10 = เสนอขายวงแคบไม่เกิน 10 ราย, PO = เสนอขายนักลงทุนทั'วไป

Rating Issuer
Business Issue Size Issue Term Yield

(%)
Distribution

Sector (THB mln) (Day)

AAA RATCH ENERG         3,100 183 1.650 II,NHW

AAA ICBCTL FIN            500 95 1.520 II,NHW

AA TBEV FOOD         2,000 241 1.770 PP10

AA CIMBT BANK            400 91 1.530 II,NHW

A+ ESSO ENERG            850 29 1.555 PO

A TISCO BANK              30 91 1.620 II,NHW

BBB+ TUC ICT         5,000 58 2.300 PP10

BBB+ TRUE ICT         5,000 29 2.150 II,NHW

BB+ PRIN PROP              60 266 3.500 II,NHW

BB+ PF PROP            200 183 4.200 PP10

Non Rated KPD COMM            150 186 2.750 PP10

Non Rated ASIAN FOOD              50 215 3.850 PP10
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ตัวอย่างบริษัท Non-listed ที'ออกตราสารหนี � Non-rated 

Issuer Business Sector Issue Size (THB Mln) Term Type Issue Date
Coupon

(%)
Distribution

บจก.บิ"กเครน แอนด ์อิควิปเม้นต ์เร้นทลัส์
Big Crane and Equipment Rentals Co., Ltd.

บริการเฉพาะกิจ 
(Professional Services)

50 176 วนั ตั Gวแลกเงิน 23/05/2016            4.55 PP10

บจก.สหวิทยเ์อด็ดเูคชั Rน
Sahavith Education Co., Ltd.

บริการเฉพาะกิจ 
(Professional Services)

5 182 วนั ตั Gวแลกเงิน 03/02/2016            3.00 PP10

บมจ.ซุปเปอร ์เอน็เนอรจี์ กรุป๊
SUPER ENERGY GROUP Plc.

พลงังานและสาธารณูปโภค (Enery & 
Utilities)

20 182 วนั ตั Gวแลกเงิน 29/04/2016            6.00 PP10

WCI Holding Co., Ltd.
บริการเฉพาะกิจ 

(Professional Services)

150 91 วนั

ตั Gวแลกเงิน

17/03/2016            4.40 PP10

200 182 วนั 10/03/2016            4.40 PP10

150 189 วนั 17/03/2016            4.40 PP10

บจก.ดอยคาํผลิตภณัฑอ์าหาร
Doi Kham Food Products Co., Ltd.

อาหารและเครืRองดืRม 
(Food & Beverage)

30 65 วนั ตั Gวแลกเงิน 28/04/2016            3.65 PP10

บจก.เอบิโก้ แดรีR ฟารม์
Abico Dairy Farm Co., Ltd.

อาหารและเครืRองดืRม 
(Food & Beverage)

30
182 วนั

ตั Gวแลกเงิน 17/05/2016            4.45 PP10

บจก.เอม็ เอม็ ลอจิสติคส์
M M Logistics Co., Ltd.

ขนส่งและโลจิสติคส ์(Transportation & 
Logistics)

100 255 วนั ตั Gวแลกเงิน 18/05/2016            4.75 II/HNW
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หลักเกณฑ์ ขั �นตอนการออกตราสารหนี �

ตราสารหนี �ระยะยาว



มตทีิ'ประชุม
คณะกรรมการ

ประชุมผู้ถือหุ้น จัดทาํ Rating ยื'น Filing กลต กลต. อนุมัติ
Sales เสนอ
ขาย II/NHW 

ออกหุ้นกู้
ขึ �นทะเบียน 
ThaiBMA

รายงานผลการ
ขายต่อ กลต.

ขั �นตอนการออกหุ้นกู้ระยะยาว
การเสนอขาย แบบ II/NHW

การเสนอขาย แบบ PP10

มตทีิ'ประชุม
คณะกรรมการ

ประชุมผู้ถือหุ้น ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้
Sales เสนอขาย 

II/NHW 
ออกหุ้นกู้

รายงานผลการ
ขายต่อ กลต.

กรณีหุ้นกู้ด้อยสิทธิs/ Perpetual

กรณีหุ้นกู้มีประกัน
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ต้นทุนการออกตราสารหนี �ระยะยาว

ต้นทุนดอกเบี �ย ขึ �นกบั 
- ความน่าเชื�อถือของผู้ออก
-  อายขุองตราสารหนี �

* ข้อมูลอตัราดอกเบี�ยระยะยาว ณ 15 ส.ค. 2016

Corporate Bond Yield Curve 
TTM AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB Non Rated

1 Year       1.65       1.78       1.79       1.81       1.86       1.87       1.89       3.08       3.31  3.18-6.88
3 Year       1.89       2.12       2.13       2.16       2.26       2.26       2.28       3.51       3.77  3.76-6.08
5 Year       2.11       2.39       2.41       2.44       2.57       2.57       2.59       3.83       4.11  4.70-5.36
10 Year       2.59       2.96       2.98       3.03       3.19       3.19       3.21       4.48       4.79  na

ตัวอย่างการออกตราสารหนี �ระยะยาวในเดือนม.ค.-ม.ิย. 59

21
II = เสนอขายนักลงทุนสถาบัน, HNW = เสนอขายนักลงทุนรายใหญ่, PP10 = เสนอขายวงแคบไม่เกิน 10 ราย, PO = เสนอขายนักลงทุนทั'วไป

22

Issuer Business Sector Issue Size (THB Mln) Term Type Issue Date
Coupon

(%)
Distribution

บจก.แมกโนเลีย ควอลิตีo ดีเวลอ็ปเม้นต ์คอรป์อเรชั Rน
Magnolia Quality Development Corporation Co., Ltd.

พฒันาอสงัหาริมทรพัย ์(Property 
Development)

300 1 ปี
หุ้นกู้

ระยะยาว
09/03/2016

           
5.00 

PP10

บจก.เนอวานา ดีเวลลอปเม้นท์
Nirvana Development Co., Ltd.

พฒันาอสงัหาริมทรพัย ์(Property 
Development)

200 2 ปี
หุ้นกู้

ระยะยาว

17/03/2016
           

5.00 
PP10

104 1 ปี 28/04/2016
           

4.75 
PP10

บจก.ไทยวา พลาซ่า
Thai Wah Plaza Co., Ltd.

การท่องเทีRยวและสนัทนาการ
 (Tourism & Leisure)

800 2 ปี
หุ้นกู้

ระยะยาว
29/01/2016

           
5.40 

II/HNW

บจก.อาซาฮี-ไทย อลัลอย
Asahi-Thai Alloy Co., Ltd.

วสัดกุ่อสร้าง (Construction Materials) 700 1 ปี
หุ้นกู้

ระยะยาว
20/07/2015

           
4.50 

PP10

บจก.เชาว ์เอน็เนอรยี์R
Chow Energy Co., Ltd.

พลงังานและสาธารณูปโภค (Enery & 
Utilities)

150 1.50 ปี
หุ้นกู้

ระยะยาว
04/09/2015

           
4.40 

PP10

ตัวอย่างบริษัท Non-listed ที'ออกตราสารหนี � Non-rated 
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     ประเดน็ที'น่าสนใจ

• ที' ผ่านมามีบริษัทเอกชนที' ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ออกหุ้ นกู้ระยะสั �นถึง 

93 บริษัท ขณะที'ออกหุ้นกู้ระยะยาวมีถงึ 109 บริษัท

• ส่วนใหญ่หุ้นกู้ที'ออกจะจาํหน่ายแบบวงแคบไม่เกนิ 10 ราย (PP10)

• แรงจูงใจสําคัญที'บริษัทเอกชนหลายแห่งหันมาออกหุ้นกู้ คือ อัตราดอกเบี �ยในปัจจุบันที'ตํ'า

มาก ซึ'งช่วยให้ต้นทุนการออกหุ้นกู้ตํ'า ขณะที'มีความต้องการ (Demand) จากนักลงทุนจาํนวน

มาก

Q & A


